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El inicio del mes de diciembre se ve protagonizado por un aumento esperado en la liquidez del sistema
financiero, colocdndola en promedio a RDS$ 8,000 Millones de pesos. Este incremento y las proyecciones
de otras entradas de liquidez han generado una ligera apreciacién de los precios de los bonos de Banco
Central. No obstante a pesar de esto la necesidad de liquidez de los participantes sigue siendo una
prioridad dada las necesidades de liquidez que se presentan con el cierre de afio. Esta necesidad ha
mantenido las tasas del mercado de dinero relativamente altas llegando a colocarse en el mercado
profesional hasta un 10.00% por un plazo de 15 dias. Sin embargo, es apropiado comentar que el
mercado estd a la espera de aproximadamente RDS 14,000 Millones de pesos de vencimientos de titulos
del Banco Central que podrian aumentar los niveles de liquidez a los niveles acostumbrados durante el
afio, niveles que aseguran un aumento en el volumen de negocios en la liquidez de los titulos. Esto
provocaria una reduccidn en el margen de compra/venta y por tanto mas fluidez en las negociaciones de
papeles.

Al igual que en meses anteriores se nota una devaluacién del peso colocando el tipo del tipo de cambio
en 45.75 durante los primeros dias del mes, haciendo presidn en la liquidez del sistema y compensando
la apreciacidn de algunos titulos.

En otro ambito es necesario mencionar la decisién tomada por la Reserva Federal de Estados Unidos de
aumentar la tasa de politica monetaria en 25 puntos basicos. El Federal Open Market Committee estima
gue con ajustes graduales en la postura de la politica monetaria, la actividad econédmica continuara su
expansién a un ritmo moderado y los indicadores del mercado de trabajo se seguiran fortaleciendo."

Comportamiento Rendimiento de los Titulos BCy MH

Titulos 15/09/2015 30/09/2015 15/10/2015 30/10/2015 30/11/2015 15/12/2015
BC 2018 9.600% 9.500% 9.500% 9.500% 9.850% 10.150%
BC 2019 9.800% 10.000% 9.850% 9.800% 10.000% 10.350%
BC 2021 10.100% 10.500% 10.150% 10.500% 11.000% 11.000%
BC 2022 10.700% 11.000% 11.000% 11.000% 11.250% 11.250%
MH 2021 9.000% 9.850% 9.950% 9.950% 9.950% 10.000%
MH 2022 10.000% 10.000% 10.050% 10.050% 10.100% 10.150%
MH 2024 10.100% 10.100% 10.200% 10.250% 10.250% 10.300%
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Excedente de Liquidez del Mdo. Vs.
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(Valores en MM RDS)
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Indicadores Financieros, Economicos y
del Mercado de Valores
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Depreciaciéon Acumulada del Tipo de Cambio
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\ INDICADOR
DE

Emisor Vencimiento Rendimiento

Bid Offer

BCRD 2015 9.50% 7.00%
BCRD 2016 9.25% 9.10%
BCRD 2017 10.25% 9.45%
BCRD 2018 10.50% 9.75%
BCRD 2019 10.75% 10.00%
BCRD 2020 11.00% 10.30%
BCRD 2021 11.25% 10.50%
BCRD 2022 11.60% 10.80%
MHRD 2016 9.00% 8.00%
MHRD 2017 9.50% 8.50%
MHRD 2018 9.75% 8.75%
MHRD 2019 10.00% 9.35%
MHRD 2020 10.30% 9.60%
MHRD 2021 10.40% 9.70%
MHRD 2022 10.50% 9.80%
MHRD 2023 11.25% 10.50%
MHRD 2024 10.75% 10.05%
MHRD 2028 11.50% 10.85%
MHRD 2029 11.15% 10.25%
MHRD USD 2023 4.90% 4.50%
MHRD USD 2024 5.50% 5.10%
MHRD USD 2027 6.25% 5.75%
PARVAL 9-Nov-16 10.50% 9.50%
EGEHAI 2025 6.00% 5.50%
CEPM 2025 5.15% 5.00%
CREMIX 30-Dec-16 6.00% 5.50%

*Los precios/rendimientos de estos bonos estan sujetos a las condiciones del mercado al momento de la negociacion.
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| INDICADOR
DE
MONEY MARKET RATES
DOP usD
Plazo Flex Optimo Flex Optimo
<7 5.000% 6.500%
15 6.000% 7.000%
30 7.250% 8.250% 2.000% 3.000%
45 7.250% 8.250% 2.000% 3.000%
60 7.375% 8.375% 2.250% 3.125%
90 7.500% 8.500% 2.500% 3.250%
120 7.625% 8.625% 2.750% 3.375%
180 7.750% 8.750% 3.000% 3.500%
270 7.875% 8.875% 3.250% 3.750%
360 8.000% 9.000% 3.500% 4.000%

Consulta o Registra tu Cuenta
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Un Consultor CCl est4 listo
para ayudarte

Sto. Dgo.: 809 566 6084
Santiago.: 809 581 6084



