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 En el inicio del mes de octubre los participantes del mercado se mantienen a la expectativa de las posibles soluciones ante la fuerte escasez del dólar. Al cierre del mes de septiembre la liquidez del sistema tuvo una reducción importante, situándose en DOP 2,219MM, debido a la liquidación de la subasta del Banco Central.  Durante la mañana del lunes 04 de octubre, tuvo lugar una reunión con los participantes del sistema bancario para tratar el tema de las divisas con el propósito de aliviar la presión y escasez de dólares.  Luego de varias negociaciones con el Banco Central se logró incrementar las reservas del Banco Central en US$750MM y un incremento de casi RD$10,000MM de liquidez en el sistema.
A partir de la subasta y la inyección de liquidez al sistema el mercado de papeles se mantuvo muy limitado ante la ausencia de ofertas competitivas de compra y venta.  Los esfuerzos del BCRD redujeron considerablemente la presión sobre el dólar pero aún se mantiene cierta escasez. De manera indicativa observamos un tipo de cambio cotizado en el offer profesional alrededor de los 46.50 pesos por dólar.

El 4 de octubre se celebró una subasta convocada por el Ministerio de Hacienda, la cual pretendía subastar DOP 1,000MM de títulos con vencimiento al 2022. Debido a varios factores como la poca liquidez del sistema, la concentración del emisor en ese vencimiento, al igual que la poca voluntad del Ministerio de Hacienda de colocar a niveles esperados del mercado,  la misma fue declarada desierta. Sin embargo, durante la jornada pudimos notar un leve aumento en el volumen de transacciones en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, principalmente de los títulos con vencimiento en 2026 y 2029 emitidos por el Ministerio de Hacienda. El 5 de octubre, se llevó a cabo la subasta de letras del BCRD ofreciendo títulos con vencimiento a  42 y 84 días por un total de 100MM. Al igual que la subasta del Ministerio de Hacienda, la misma fue declarada desierta. 
Al acercarse el cierre de esta primera quincena de octubre, el mercado nota una leve recuperación. Es evidente que estos incrementos de liquidez resultan de la inyección de pesos dominicanos por parte del BCRD mediante el mercado cambiario para controlar la volatilidad y disponibilidad del dólar, la cual ha sido objeto de preocupación. Como efecto de la subida en la liquidez, observamos como las tasas de captación de fondos por parte de la banca han disminuido significativamente, por lo que la tendencia es que regresen a los niveles previos al anuncio de las subastas. 
Los títulos valores locales del Banco Central (2023) se mantienen apreciándose, registrando caídas diarias entre 5 y 10 bps de rendimiento. Hemos notado que se ha activado el flujo de la parte media y larga de la curva del MH, especialmente los que vencen en 2019, 2026 y 2029. 
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	Bonos Gubernamentales

	Emisor
	Moneda
	Vencimiento
	Cupón
	Pago
	Precio Offer
	Rendimiento

	Banco Central RD
	DOP
	12/5/2017
	14.00%
	Semestral
	102.92%
	8.60%

	Banco Central RD
	DOP
	13/10/2017
	12.00%
	Semestral
	103.16%
	8.60%

	Banco Central RD
	DOP
	22/12/2017
	11.00%
	Semestral
	102.61%
	8.60%

	Banco Central RD
	DOP
	5/1/2018
	11.00%
	Semestral
	102.57%
	8.70%

	Banco Central RD
	DOP
	9/2/2018
	14.50%
	Semestral
	107.01%
	8.70%

	Banco Central RD
	DOP
	23/02/2018
	14.50%
	Semestral
	107.21%
	8.70%

	Banco Central RD
	DOP
	11/1/2019
	15.50%
	Semestral
	112.63%
	9.10%

	Banco Central RD
	DOP
	15/03/2019
	15.50%
	Semestral
	113.56%
	9.10%

	Banco Central RD
	DOP
	19/04/2019
	15.50%
	Semestral
	114.05%
	9.10%

	Banco Central RD
	DOP
	5/7/2019
	15.00%
	Semestral
	113.88%
	9.10%

	Banco Central RD
	DOP
	18/10/2019
	14.00%
	Semestral
	112.63%
	9.10%

	Banco Central RD
	DOP
	3/1/2020
	13.00%
	Semestral
	109.46%
	9.50%

	Banco Central RD
	DOP
	20/03/2020
	13.00%
	Semestral
	110.01%
	9.50%

	Banco Central RD
	DOP
	8/1/2021
	14.00%
	Semestral
	114.39%
	9.75%

	Banco Central RD
	DOP
	10/9/2021
	10.00%
	Semestral
	100.94%
	9.75%

	Banco Central RD
	DOP
	15/07/2022
	11.00%
	Semestral
	103.82%
	10.10%

	Banco Central RD
	DOP
	3/2/2023
	11.00%
	Semestral
	102.23%
	10.50%

	Banco Central RD
	DOP
	15/09/2023
	11.00%
	Semestral
	102.39%
	10.50%

	Ministerio de Hacienda RD
	DOP
	4/11/2016
	5.00%
	Semestral
	100.00%
	5.00%

	Ministerio de Hacienda RD
	DOP
	10/2/2017
	16.00%
	Semestral
	103.04%
	6.00%

	Ministerio de Hacienda RD
	DOP
	9/2/2018
	12.50%
	Semestral
	106.75%
	7.00%

	Ministerio de Hacienda RD
	DOP
	5/4/2019
	15.00%
	Semestral
	114.07%
	8.55%

	Ministerio de Hacienda RD
	DOP
	10/7/2020
	16.00%
	Semestral
	122.62%
	8.75%

	Ministerio de Hacienda RD
	DOP
	4/6/2021
	15.95%
	Semestral
	125.82%
	9.00%

	Ministerio de Hacienda RD
	DOP
	4/2/2022
	16.95%
	Semestral
	131.02%
	9.38%

	Ministerio de Hacienda RD
	DOP
	10/2/2023
	14.50%
	Semestral
	123.84%
	9.40%

	Ministerio de Hacienda RD
	DOP
	10/5/2024
	11.50%
	Semestral
	110.60%
	9.50%

	Ministerio de Hacienda RD
	DOP
	14/01/2026
	10.88%
	Semestral
	103.95%
	10.20%

	Ministerio de Hacienda RD
	DOP
	6/11/2026
	11.00%
	Semestral
	104.95%
	10.20%

	Ministerio de Hacienda RD
	DOP
	4/12/2026
	11.00%
	Semestral
	104.95%
	10.20%

	Ministerio de Hacienda RD
	DOP
	7/6/2029
	11.38%
	Semestral
	107.84%
	10.25%

	Ministerio de Hacienda RD
	USD
	31/07/2023
	7.00%
	Semestral
	115.74%
	4.30%

	Ministerio de Hacienda RD
	USD
	28/01/2024
	6.60%
	Semestral
	114.17%
	4.31%

	Ministerio de Hacienda RD
	USD
	18/04/2024
	5.88%
	Semestral
	109.67%
	4.35%

	Ministerio de Hacienda RD
	USD
	20/04/2027
	8.63%
	Semestral
	126.99%
	5.25%



       *Los precios/rendimientos de estos bonos están sujetos a las condiciones del mercado al momento de la negociación. 
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	BONOS CORPORATIVOS EN DOP

	Emisor
	Vencimiento
	Cupón
	Pago
	Precio
	Rendimiento

	ALAVER
	10/22/2020
	9.39%
	Mensual
	100.035%
	9.390%

	BANRES
	12/29/2024
	9.66%
	Semestral
	89.851%
	11.500%

	BSC
	2/25/2023
	9.79%
	Semestral
	100.000%
	9.795%

	CREMIX
	10/27/2017
	11.25%
	Trimestral
	100.121%
	11.150%

	CREMIX
	7/27/2018
	11.75%
	Trimestral
	100.180%
	11.650%

	CREMIX
	9/27/2019
	12.00%
	Trimestral
	100.262%
	11.900%

	MOTOR
	8/20/2016
	9.00%
	Mensual
	99.829%
	9.250%

	MOTOR
	11/3/2016
	10.00%
	Mensual
	100.568%
	9.250%

	MOTOR
	6/25/2018
	10.25%
	Mensual
	100.211%
	10.150%

	PARVAL
	11/9/2016
	10.50%
	Mensual
	101.000%
	9.786%

	PARVAL
	9/22/2018
	9.75%
	Mensual
	100.050%
	9.729%

	PARVAL
	9/22/2019
	10.00%
	Mensual
	100.000%
	9.990%

	PARVAL
	9/22/2020
	10.25%
	Mensual
	100.000%
	10.241%

	PARVAL
	9/22/2017
	10.25%
	Mensual
	100.050%
	9.470%

	UNICA
	12/3/2017
	9.50%
	Semestral/Mensual
	100.000%
	9.492%
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	BONOS CORPORATIVOS EN USD

	Emisor
	Vencimiento
	Cupón
	Pago
	Precio
	Rendimiento

	CEPM
	10/12/2025
	5.15%
	Trimestral
	100.5%
	5.05%

	CREMIX
	1/19/2017
	6.00%
	Trimestral
	100.2055%
	5.785%

	EGEHAI
	4/28/2025
	6.00%
	Mensual
	104.1387%
	5.450%

	EGEHAI
	2/13/2020
	6.00%
	Mensual
	102.9896%
	5.050%

	EGEHAI
	6/11/2025
	5.75%
	Mensual
	102.2911%
	5.450%

	EGEHAI
	3/17/2020
	6.00%
	Mensual
	103.0352%
	5.050%

	EGEHAI
	4/21/2020
	6.00%
	Mensual
	103.1190%
	5.050%

	EGEHAI
	5/27/2020
	5.75%
	Mensual
	102.3540%
	5.050%

	EGEHAI
	1/23/2025
	7.00%
	Mensual
	110.9125%
	5.500%

	EGEHAI
	2/25/2025
	6.50%
	Mensual
	106.9434%
	5.544%

	EGEHAI
	3/25/2025
	6.25%
	Mensual
	105.957%
	5.450%














      *Los precios/rendimientos de estos bonos están sujetos a las condiciones del mercado al momento de la negociación. 












[image: ]RENTA VARIABLE






	Fondos
	Ultimos 30 días
	Ultimos 90 días
	Ultimos 180 días

	Fondo Cerrado de Inversión Inmobiliaria Pioneer
	11.62%
	10.55%
	8.55%

	Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
	16.55%
	6.99%
	8.17%

	Fondo Abierto Depósito Financiero Flexible : AFI Universal
	7.76%
	7.50%
	7.78%

	Fondo Abierto Renta Valores : AFI Universal
	9.81%
	9.41%
	10.30%

	FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular
	16.29%
	7.60%
	6.89%

	FIC Renta Fija Capitalizable Popular
	17.72%
	6.47%
	5.55%



      *Los precios/rendimientos de estos fondos están sujetos a las condiciones del mercado al momento de la negociación. 

	Fondos
	Fecha Vencimiento
	Pago Beneficios
	Valor de la Cuota
	Inversión Mínima

	Fondo Cerrado de Inversión Inmobiliaria Pioneer
	2025
	Trimestral
	RD $1,047.29
	RD $ 10,000 

	Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
	2018
	Mensual
	RD $1,214.17
	RD $ 10,000 

	Fondo Abierto Depósito Financiero Flexible : AFI Universal
	-
	-
	RD $11,168.03
	RD $ 10,000 

	Fondo Abierto Renta Valores : AFI Universal
	-
	-
	RD$ 10,749.14
	RD $ 10,000 

	FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular
	2020
	Mensual
	RD $1,019.50
	RD $ 10,000 

	FIC Renta Fija Capitalizable Popular
	2020
	Al vencimiento 
	RD $1,141.28
	RD $ 10,000 
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	MONEY MARKET RATES

	

	

	
	
	
	






	Plazo en días
	DOP
	USD

	
	Flex
	Óptimo
	Flex
	Óptimo

	
	Mens
	Bullet
	Mens
	Bullet
	Mens
	Bullet
	Mens
	Bullet

	< 7
	 
	6.50%
	 
	7.00%
	-
	-
	-
	-

	15
	 
	7.50%
	 
	7.50%
	-
	-
	-
	-

	30
	 
	8.10%
	[bookmark: _GoBack] 
	8.60%
	1.60%
	2.00%
	2.85%
	3.25%

	45
	7.75%
	8.15%
	8.25%
	8.65%
	1.60%
	2.00%
	2.95%
	3.35%

	60
	7.85%
	8.25%
	8.35%
	8.75%
	1.85%
	2.25%
	3.00%
	3.40%

	90
	8.00%
	8.40%
	8.50%
	8.90%
	2.10%
	2.50%
	3.15%
	3.55%

	120
	8.05%
	8.45%
	8.65%
	9.05%
	2.35%
	2.75%
	3.23%
	3.63%

	180
	8.25%
	8.65%
	8.75%
	9.15%
	2.60%
	3.00%
	3.35%
	3.75%

	270
	8.35%
	8.75%
	8.85%
	9.25%
	2.85%
	3.25%
	3.60%
	4.00%

	360
	8.50%
	8.90%
	9.00%
	9.40%
	3.10%
	3.50%
	3.85%
	4.25%




      *Los rendimientos están sujetos a las condiciones del mercado al momento de la negociación. 
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Indicador Inflación Vs. Actividad Económica
Inflacion	2011	2012	2013	2014	2015	2016	1.2437000000000031	2.46	3.64	4.55	4.78	5.85	6.7499999999999893	7.28	7.51	7.54	7.64	7.76	0.44	0.79	0.93726800296956014	0.9465478841870878	0.68	0.89086859688194409	0.69	1.7074981440237558	2.37	2.6076466221232275	3.2572383073496525	3.9068299925760996	1.26	1.5897115298740827	1.9737429668661211	1.91	1.7236759846387399	1.76	2.3934982584620901	3.0722514959364178	3.5723854603911809	3.4294900419755248	3.49	3.8760382245244251	0.23213825122516685	0.57604677155875805	1.1000000000000001	1.5303929154844909	1.5475883415011493	1.56478376751783	1.9344854268764422	2.3299802252600754	2.5277276244519031	2.4417504943684998	2.2955893732267141	1.58	-0.18620397799407051	1.6927634363095301E-2	0.16081252644941646	-9.3101988997035257E-2	0.19466779517560706	0.60093101988996089	0.84638171815489827	1.1680067710537312	1.3288192975031698	2.0820990266610107	2.25	2.34	-0.01	-0.56999999999999995	IMAE	2011	2012	2013	2014	2015	2016	4.3464670020204608	5.2726977092992087	4.6090568998277064	3.6488295746609651	4.1137383291684131	3.7923648577793188	3.5604174639164938	3.3705154315293981	3.315562191455939	3.0197340580428289	2.9517214693546237	2.8215501163730607	5.6728519219502402	3.5945293835211771	2.6294601188700852	2.1099936878196814	2.257971671780524	2.5162647401169238	2.7980887643087158	2.787881063775032	2.5267025467728956	2.6059538369324571	2.5799169466958602	2.6280495060205169	2.2756172456590065	1.3631662073247952	0.79793983032811866	2.0866359389917903	2.3159610270176785	2.298811177094791	2.5577138911285715	3.148712305064663	3.7734141109165193	4.4589116193046294	4.5744416707605069	4.7801546614807791	5.2613821389152235	5.7454298117290534	6.6033563387039038	6.7379274447776112	7.110213696432524	7.6521934929585314	7.9117654687232317	7.710756845285303	7.6352187465879524	7.2527288003054338	7.3277568251695584	7.3406103852990441	7.2493471801597877	7.2788161930532169	6.9797351145311097	6.8910288299504288	6.7528775041394908	6.58023064897111	6.6171258166421296	6.6913303768404688	6.6562211912290365	6.6562211912290365	6.7	7.3406103852990441	7.2493471801597877	7.2788161930532169	


Margen	42278	42309	42339	42370	42429	42444	42475	42505	42536	42566	42597	42628	42658	7.0800000000000002E-2	5.149999999999999E-2	0.08	7.4799999999999991E-2	9.35E-2	8.7400000000000005E-2	8.9099999999999999E-2	8.8999999999999996E-2	9.3500000000000014E-2	8.4099999999999994E-2	8.6400000000000005E-2	9.0299999999999991E-2	7.2800000000000004E-2	



Reservas Internacionales Vs. Tipo de Cambio en USD

Reservas	42292	42323	42353	42384	42429	42444	42475	42505	42536	42566	42597	42628	42658	4719.7	4576.1000000000004	4996.3	4886.5	5248.4	5078.3999999999996	5062.6000000000004	5079.8999999999996	4966.6000000000004	5357.6	5168.1000000000004	4939.3	5471.1	Compra	42292	42323	42353	42384	42429	42444	42475	42505	42536	42566	42597	42628	42658	45.32	45.33	45.45	45.64	45.65	45.68	45.781500000000001	45.82	45.862000000000002	45.95	45.94	46.085099999999997	46.32	Venta	42292	42323	42353	42384	42429	42444	42475	42505	42536	42566	42597	42628	42658	45.43	45.42	45.55	45.7	45.781999999999996	45.81	45.8795	45.93	45.96	45.99	45.99	46.14	46.41	




Depreciación Acumulada del Tipo de Cambio
(Respecto a inicio de Año)

2013	Ene	Feb	Mar	Abr	May	Jun	Jul	Ago	Sep	Oct	Nov	Dic	0	3.3201357838970403E-3	9.3841053104721586E-3	1.062084193149493E-2	1.1546595338624219E-2	2.1678419582790168E-2	3.1886386021275817E-2	4.373509393736217E-2	4.894469374872619E-2	4.4260720698150589E-2	4.4513709279277489E-2	4.8787496960452911E-2	2014	Ene	Feb	Mar	Abr	May	Jun	Jul	Ago	Sep	Oct	Nov	Dic	0	4.9454027536002202E-3	5.8111391415245602E-3	5.4550701432654275E-3	7.3099979032601363E-3	1.1913184327378614E-2	1.409614328402667E-2	1.4717518594714282E-2	1.8524121153446468E-2	2.1859843795090338E-2	2.7419640114314366E-2	3.0056412500116342E-2	2015	Ene	Feb	Mar	Abr	May	Jun	Jul	Ago	Sep	Oct	Nov	Dic	0	6.1374250164330513E-3	3.2388367487287211E-3	4.2414346572570627E-3	5.7652938080501965E-3	6.8807266813696978E-3	1.0146948724982299E-2	1.2084799087755126E-2	1.4169630556405641E-2	1.8428963664401103E-2	1.8204788237664544E-2	2.1343244211977041E-2	2016	Ene	Feb	Mar	Abr	May	Jun	Jul	Ago	Sep	Oct	Nov	Dic	0	1.7943107221005171E-3	2.407002188183795E-3	1.6141715084531444E-3	1.7463435931019055E-3	2.2701549855090081E-3	2.1791239921551847E-3	8.159268929504225E-4	3.2746249184604733E-3	8.9678786890590636E-3	



Precio del Crudo de Petróleo
(Valores en US$)

2015 	Ene	Feb	Mar	Abr	May	Jun	Jul	Ago	Sep	Oct	Nov	Dic	45	52.35	55.11	55.74	58.92	58.04	46.08	45.68	45.8	40.549999999999997	41.2	34.74	2016	Ene	Feb	Mar	Abr	May	Jun	Jul	Ago	Sep	Oct	Nov	Dic	32.93	34.04	36.119999999999997	38.700000000000003	48.81	48.59	40.049999999999997	49.23	45.66	49.91	



Tasas de Interés 

Tasa Act.	42200	42217	42248	42278	42309	42339	42370	42429	42444	42475	42505	42536	42566	0.12770000000000001	0.15090000000000001	0.1439	0.1318	0.14749999999999999	0.1502	0.151	0.15129999999999999	0.14910000000000001	0.1565	0.13539999999999999	0.15820000000000001	0.1474	Tasa Pas.	42200	42217	42248	42278	42309	42339	42370	42429	42444	42475	42505	42536	42566	5.16E-2	7.2099999999999997E-2	5.9799999999999999E-2	6.0999999999999999E-2	9.6000000000000002E-2	7.0199999999999999E-2	7.6200000000000004E-2	5.7799999999999997E-2	6.1699999999999998E-2	6.7400000000000002E-2	4.6399999999999997E-2	6.4699999999999994E-2	5.6399999999999999E-2	Tasa Activa


Tasa PAsiva




Excedente de Liquidez del Mdo. Vs. 
Tasas Pasiva
(Valores en MM RD$)

Tasas Pasivas	42278	42309	42339	42370	42429	42444	42475	42505	42536	42566	42597	42628	42658	7212.7	6824.9	7439.8	14207	17494.900000000001	16875.400000000001	6900.7	9025.5	20960.599999999999	11859.6	15783.8	12754.6	17513.400000000001	Excedente de Liquidez	42278	42309	42339	42370	42429	42444	42475	42505	42536	42566	42597	42628	42658	6.0999999999999999E-2	9.6000000000000002E-2	7.0199999999999999E-2	7.6200000000000004E-2	5.7799999999999997E-2	6.1699999999999998E-2	5.4100000000000002E-2	4.6399999999999997E-2	6.4699999999999994E-2	5.5300000000000002E-2	7.6999999999999999E-2	6.3700000000000007E-2	7.4899999999999994E-2	
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