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El 2015 es un afio de muchas expectativas en el mercado de valores dominicano. El acelerado
crecimiento que estd mostrando la cantidad de clientes y el volumen total de transacciones hace que
cada dia mas el mercado de valores pueda ofrecerle a los participantes opciones de inversion mas
competitivas y mas liquidas, factores que hacen mas atractivo el desarrollo del mercado.

Este afio la liquidez excedente del sistema financiero empezé con un 30% mas que el periodo pasado,
donde hubo una marcada apreciacion de los titulos valores locales. La liquidez empieza el 2015 en
30,000 MM DOP y rapidamente, en las primeras dos semanas, incrementa un 50% para cerrar la
primera quincena de enero en 45,000 DOP. Los titulos valores del Banco Central y el Ministerio de
Hacienda empezaron el afio bastante pasivos, debido a la lentitud del mercado en los primeros dias
del afio y los feriados que tuvimos en la primera semana. Para la segunda semana del mes se desperto
el interés por instrumentos de inversion que veniamos proyectando desde inicios de diciembre, lo que
motivo a una fuerte apreciacion de los titulos en la Ultima semana. Los rendimientos de los titulos del
Banco Central disminuyeron mas de 100 bps de rendimiento mientras que los del Ministerio de
Hacienda cayeron en 90 bps.

Comportamiento Rendimientos de los Titulos del BCRD y MH

Titulos 31/10/2014  17/11/2014 28/11/2014 15/12/2014 31/12/2014 15/01/2015
BC 2017 10.375% 10.500% 10.500% 10.500% 10.250% 9.625%
BC 2018 10.625% 10.750% 10.750% 10.750% 10.500% 10.100%
BC 2019 11.000% 11.400% 11.350% 11.100% 10.900% 10.350%
BC 2021 11.500% 11.700% 11.650% 11.400% 11.100% 10.700%
MH 2021 10.300% 11.000% 11.000% 11.000% 10.750% 10.050%
MH 2022 10.500% 11.200% 11.150% 11.150% 10.850% 10.150%
MH 2024 10.900% 11.400% 11.500% 11.450% 11.150% 10.550%
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Tasa Activa Vs. Tasa Pasiva

(Promedio ponderado)
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J INDICADOR
DE
. Cupoén L Precio Rend.
Emisor ——— Vencimiento
Tasa Bid Offer Bid Offer
BCRD 12.00% 13/03/2015 100.4032% 100.6443% 9.0000%  7.5000%
BCRD 10.00% 25/09/2015 100.2330% 101.2252% 9.6000%  8.1000%
BCRD 9.00%  18/12/2015 99.4696% 100.7703% 9.6000%  8.1000%
BCRD 22.00% 22/01/2016 111.6043% 112.6395% 9.7000%  8.7000%
BCRD 9.00%  18/03/2016  99.1655% 100.2506% 9.7500%  8.7500%
BCRD 12.00% 13/10/2017 104.6540% 106.4882% 10.0000% 9.2500%
BCRD 11.00% 22/12/2017 102.4712% 104.3893% 10.0000% 9.2500%
BCRD 14.50% 09/02/2018 110.6357% 112.0178% 10.3500% 9.8500%
BCRD 15.50% 11/01/2019 115.9357% 117.7072% 10.5000% 10.0000%
BCRD 14.00% 18/10/2019 112.7937% 114.8012% 10.5000% 10.0000%
BCRD 13.00% 03/01/2020 108.8664% 110.8860% 10.6500% 10.1500%
BCRD 14.00% 08/01/2021 114.0520% 116.4436% 10.7500% 10.2500%
MHRD 5.00% 04/11/2016 92.7086%  94.2659%  9.5000%  8.5000%
MHRD 16.00% 10/02/2017 111.4133% 113.4047% 9.7500%  8.7500%
MHRD 12.50% 09/02/2018 104.3155% 106.9786% 10.8000% 9.8000%
MHRD 15.00% 05/04/2019 116.4485% 118.3269% 10.1000% 9.6000%
MHRD 10.40% 10/05/2019 100.9987% 102.7440% 10.1000% 9.6000%
MHRD 16.00% 10/07/2020 123.8915% 126.2944% 10.2000% 9.7000%
MHRD 15.95% 04/06/2021 125.9179% 128.6381% 10.3000% 9.8000%
MHRD 16.95% 04/02/2022 132.1369% 135.1517% 10.4000% 9.9000%
MHRD 14.50% 10/02/2023 112.6695% 118.3791% 12.0000% 11.0000%
MHRD 11.50% 10/05/2024 104.3108% 107.3549% 10.7500% 10.2500%
MHRD 18.50% 04/02/2028 134.1027% 142.3024% 13.0000% 12.0000%
MHRD 13.50% 05/05/2028 103.0749% 109.7997% 13.0000% 12.0000%
MHRD USD 7.00%  31/07/2023 111.9131% 115.6367% 5.2500%  4.7500%
MHRD USD 6.60%  28/01/2024 107.7446% 111.5113% 5.5000% 5.0000%
MHRD USD 5.88%  18/04/2024 102.6812% 106.4097% 5.5000%  5.0000%
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\ INDICADOR
DE
CCl Money Market Rates
Moneda DOP usD
Flex Optimo Optimo
Plazo Mensual Flex Mensual Optimo Mensual Optimo
7 6.000 7.000
15 6.500 7.500
30 7.000 8.000 2.000 2.750
60 6.500 7.250 8.000 8.250 1.875 2.125 2.625 2.875
90 7.000 7.375 8.125 8.375 2.000 2.250 2.750 3.000
120 7.250 7.500 8.250 8.500 2.125 2.375 2.875 3.125
180 7.375 7.625 8.375 8.625 2.250 2.500 3.000 3.250
270 7.500 7.625 8.500 8.750 2.300 2.550 3.250 3.500
300 7.625 7.750 8.625 8.875 2.350 2.600 3.375 3.625
360 7.625 7.875 8.750 9.000 2.500 2.750 3.500 3.750
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Santiago.: 809 581 6084

Un Consultor CCl est3 listo
\- Consulta o Registra tu Cuenta @ para ayudarte
) == | Sto. Dgo.: 809 566 6084
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