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La liquidez del sistema financiero continta con la tendencia alcista, alcanzando su maximo nivel histérico
el pasado |3 de octubre al cerrar en DOP 50,870 MM. Esta tendencia ha provocado la apreciacion
significativa de los papeles de mayor plazo de ambos emisores gubernamentales donde resaltamos el
bono MH1-2027, el cual se opera actualmente en un rendimiento mid-profesional de 9.85%, cuando a
inicios de mes dicho papel se operaba en un rendimiento mid-profesional de 10.45%. Al parecer el
mercado nos esta diciendo que ha optado por una postura mas agresiva en cuanto al incremento del
riesgo en sus portafolios de inversion. También podemos destacar el incremento por DOP | 1,693MM
en los portafolios de los bancos multiples, producto de una subasta especial del bono de Banco
Central. Los bonos entregados tienen fecha de vencimiento el 04/10/2024 y tasa cupon 10.50%.

El pasado miércoles || de octubre el Banco Central de la Republica Dominicana convocé la Primera
Subasta competitiva de Letras del mes, donde los plazos subastados fueron de 56 y 84 dias por un monto
de DOP 250 MM cada uno. Las letras fueron colocadas de acuerdo a los siguientes detalles: para aquellas
con vencimiento a 56 dias el rendimiento de corte fue de 7.00%, mientras que para aquellas colocadas
con vencimiento a 84 dias el rendimiento de corte fue de 7.10%; reflejando una nueva caida en las tasas
de mercado monetario en el mercado profesional. Dado estos resultados y el alto nivel de liquidez, las
tesorerias de las entidades financieras han continuado con la disminucién de las tasas de captacion en el
corto plazo. Por otro lado, hemos observado que las tasas de interés activas llevan un ritmo de
disminucion mucho mas lento y menos pronunciado que las pasivas.

En cuanto al mercado cambiario destacamos que, el flujo entre la demanda y la oferta de los délares en
el mercado profesional se encuentra por encima de los 48.05 pesos por ddlar, resaltando un ritmo de
depreciacion de la moneda nacional un poco mas acelerado en las dltimas dos semanas. Observamos
también, que las reservas internacionales netas disminuyeron hasta los USD 6,169 MM al cierre del mes
de septiembre, muy por debajo del promedio del aho 2017 (USD 6,341 MM). La reduccion en las
reservas internacionales es producto de las adecuaciones en la politica cambiaria del Banco Central de la
Republica Dominicana para mantener la estabilidad del tipo de cambio. Si el Banco Central mantiene la
actual estrategia de politica monetaria pudiéramos observar nuevas disminuciones de las tasas del
mercado.
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Indicadores Financieros, Economicos y
del Mercado de Valores

Excedente de Liquidez del Mdo. Vs. Tasas de Interés
Tasas Pasiva
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Reservas Internacionales Vs. Tipo de Cambio

Depreciacion Acumulada del Tipo de Cambio

en USD (Respecto a inicio de Aho)
e Reservas == Compra Venta 2013 2014 2015 2016 2017
8,000 48 6.00%
7,000
6,000 48 5.00%
5,000 47 4.00%
4,000
’ 3.00%
3,000 47
2.00%
2,000 4
1,000 1.00%
- 46
0.00%
¢ @ &Y @ R & ¢
Precio del Crudo de Petrdleo . ., - -
(Valores en US$) Indicador Inflacién Vs. Actividad Econémica
022016 @207 @ |nflacion IMAE
9.00
100 8.00
7.00
80 6.00
5.00
60 4.00
C=C==C—— ._./—.. [s! 3.00
° °
40 ° 2.00
o o o * 1.00
20 0.00
@9 o o O @ R & G C S NS O > N N\ Q
@ WIE Y Ve 07RO S S S o S XS X

PUESTO DE BOLSA, S.A.



cC

LoD

D DE BOLSA, SA.

sicUenos [B}accr_rs [Ejccirs

il

21| oesonos

BONOS GUBERNAMENTALES
EMITIDOS LOCALMENTE

Moneda Emisor de Valores

Tasa de
Rendimiento

Frecuencia de

Pago

Banco Central de la Republica
Dominicana

DOP

Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2026

2027
2032

6.00%
7.50%
8.25%
8.50%
9.00%
9.50%
9.65%
9.80%
7.00%
8.00%
8.50%
8.70%
9.15%
9.20%
9.20%
9.85%
10.50%

Semestral

Semestral

INDICADOR

BONOS GUBERNAMENTALES
EMITIDOS INTERNACIONALMENTE

Emisor de Fecha de Tasa de Tasa de Precio Frecuencia de
Valores Vencimiento  Interés Cupon  Rendimiento Limpio Pago

18/04/2024 5.88% 4.05% 110.36%

Republica
Dominicana

Semestral

20/04/2027 8.63% 5.40% 123.80%

*Rendimientos Indicativos al dia 17/10/2017. Los mismos son susceptibles a los movimientos del mercado, asi como a su disponibilidad

al momento de realizar la inversién.
@ PUESTO DE BOLSA, S.A.
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INDICADOR
\ DE

CREMIX DOP 27/10/2017 11.25% Trimestral 100.1334%  9.125%
CREMIX DOP 15/06/2018 11.25% Trimestral 100.9978% 9.75%
CREMIX DOP 27/07/2018 11.75% Trimestral 101.5450% 9.75%
CREMIX DOP 26/01/2019 11.75% Trimestral 101.8151% 10.25%
CREMIX DOP 27/04/2019 12.00% Trimestral 102.4960% 10.25%
EGE HAINA DOP 14/08/2027 11.25% Mensual 104.5642% 10.50%
CEPM usbD 12/11/2025 5.15% Trimestral 101.6626% 4.90%
DPP usbD 03/02/2027 6.25% Trimestral 109.2752% 5.00%
DPP usbD 31/03/2027 6.25% Trimestral 109.4003% 5.00%
DPP usD 09/05/2027 6.25% Trimestral 109.4820% 5.00%
DPP usb 17/08/2027 6.00% Trimestral 107.7519% 5.00%

*Rendimientos Indicativos al dia 17/10/2017. Los mismos son susceptibles a los movimientos del mercado, asi como a su disponibilidad
al momento de realizar la inversién.
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| RENTA

Fondos F‘?Ch.a Pag.o. Valor de la Cuota Ianer.s:on
Vencimiento Beneficios Minima
Fondo Cerrado de Inversion Inmobiliaria Pioneer 2025 Trimestral RDS$1,081.50 RD $10,000
Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija 2018 Mensual RDS$1,241.71 RDS$10,000
Fondo Abierto DeposVFo Financiero Flexible: AFI i i RD $12,091.31 RD $10,000
Universal
Fondo Abierto Renta Valores: AFl Universal - - RDS 11,718.32 RD $10,000
Plazo Mensual Délar: AFI Universal - - RDS$1,015.10 usD $200.00
FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular 2020 Mensual RD $1,062.55 RD $10,000
FIC Renta Fija Capitalizable Popular 2020 Al vencimiento RD $1,271.40 RD $10,000
FCDS Advanced Oportunidades de Inversion 2027 - RD $1,018,732.19 RD $1,000,000
Ultimos 30 Ultimos 90 Ultimos 180
Fondos , , 7
dias dias dias
Fondo Cerrado de Inversién Inmobiliaria Pioneer 7.95% 6.45% 6.26%
Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija 9.79% 14.32% 10.00%
Fondo Abierto Depdsito Financiero Flexible: AFI Universal 7.02% 7.24% 7.65%
Fondo Abierto Renta Valores: AFl Universal 7.09% 8.97% 8.81%
Plazo Mensual Délar: AFI Universal 2.63% 2.71% 2.50%
FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular 12.88% 14.13% 10.08%
FIC Renta Fija Capitalizable Popular 11.05% 10.36% 8.41%
FCDS Advanced Oportunidades de Inversidn 3.50% 4.50% _

*Los precios/rendimientos de estos fondos estdn sujetos a las condiciones del mercado al momento de la negociacion.

\ Un Consultor CCl est3 listo
Consulta o Registra tu Cuenta para ayudarte

Www.cci.com.do “ Sto. Dgo.: 809 566 6084
Santiago.: 809 581 6084
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