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Debemos remontarnos a febrero de 2018 para recordar la Ultima subasta realizada y adjudicada por el
Ministerio de Hacienda en el mercado doméstico. Luego de tres subastas desiertas y dos pautadas pero
no realizadas, en la subasta correspondiente al mes de Agosto dicha entidad realizd y adjudico
exitosamente DOP 10,000 millones de valor nominal de un nuevo activo con vencimiento en 2028 y a
un rendimiento de 10.50%. Como consecuencia, la curva de rendimientos de bonos de MH sufrié una
ligera depreciacion, donde el bono de mayor plazo (MH1-2032) alcanzé un rendimiento al vencimiento
de 10.80% por el lado de la oferta en el mercado profesional. Actualmente, la tendencia que nos muestra
nuestro mercado es a que sigan subiendo estos tipos de interés.

En otro orden, la liquidez del sistema financiero ha mostrado mucha volatilidad durante la primera
quincena del mes de agosto, donde destacamos uno de los puntos mas bajo de todo el ano 2018 (DOP
8,604 millones el 6 de agosto). A partir de esta fecha, la liquidez del sistema ha oscilado entre los DOP
13,000 - DOP 19,213 millones principalmente por pagos de intereses y por las intervenciones en el
mercado cambiario realizadas por el Banco Central de la Republica Dominicana. El tipo de cambio se ha
mantenido relativamente estable cotizandose aiin por debajo de los 50 pesos por ddlar.

Evolucion de Liquidez del Sistema Financiero aflo 2018
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Dicha volatilidad en la liquidez del sistema se transmite a las reservas internacionales a través de las
inyecciones en el mercado de divisas local, donde las mismas han tenido una tendencia a la baja durante
todo el afo, salvo en las dos subastas en los mercados internacionales mencionadas en ediciones
anteriores, las cuales supusieron los dos picos de la siguiente grafica:
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Evolucion de las Reservas Internacionales ano 2018
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De acuerdo a las cifras presentadas por el BCRD en una nota de prensa del | de agosto de 2018, la
economia dominicana continud con un impresionante crecimiento; ya que al mes de junio crecié un 7.3%,
sustentado principalmente por el sector construccion, el cual mostré un crecimiento en el primer
semestre de 13.2%. De tal forma que el crecimiento acumulado aumenté hasta 6.7% para el primer
semestre del ano 2018. Sin embargo, durante finales del mes de julio y principios de este, hemos
observado cémo la politica econémica ha tomado un giro hacia una politica mas restrictiva al aumentar
su TPM en 25 bps al cierre del mes de julio. Incluso, existen altas expectativas en el mercado de que
antes del cierre de ano, podremos observar una que otra subida de la TPM.
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Inglicadores Financieros, Economicos y

del Mercado de Valores

Excedente de Liquidez del Mdo. Vs.
Tasas Pasiva
(Valores en MM RD$)
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Reservas Internacionales Vs. Tipo de
Cambio en USD Depreciacion Acumulada del Tipo de Cambio
(Respecto a inicio de Aho)
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“\ INDICADOR
=1l DE BONOS
BONOS GUBERNAMENTALES

EMITIDOS LOCALMENTE

Moneda Emisor de Valores Afio Re::?;iiito FFeC;:g;ia de
2018 6.50%
2019 7.50%
2020 8.75%
Banco Central de la Republica 2021 9.13% .

Dominicana 2022 9.50% emestral
2023 10.00%
2024 10.10%
2025 10.15%
bop 2019 6.87%
2020 7.25%
2021 8.00%
2022 8.50%

N endbics Domicans 2023 9.00% Semestra
2024 9.38%
2026 9.63%
2027 9.75%
2032 10.25%

BONOS GUBERNAMENTALES
EMITIDOS INTERNACIONALMENTE

Emisor de Fecha de Tasa de Tasa de Precio Frecuencia de
Valores Vencimiento  Interés Cupon  Rendimiento Limpio Pago

18/04/2024 5.88% 5.00% 104.67%

25/01/2027

Moneda

Republica

Usb Dominicana

Semestral

5.95% 5.50% 103.17%

*Rendimientos Indicativos al dia 23/08/2018. Los mismos son susceptibles a los movimientos del mercado, asi como a su disponibilidad

al momento de realizar la inversién.
@ PUESTO DE BOLSA, S.A.
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.llll\ DE BONOS

BONOS CORPORATIVOS

Frecuencia de
Pago

Fecha de
da Vencimiento

CREMIX DOP 26/01/2019
CREMIX DOP 27/04/2019
EGE HAINA DOP 14/08/2027
EGE HAINA DOP 04/10/2027

Tasa de Interés
Cupon

11.75%
12.00%
11.25%
11.00%

Precio Rendimiento

101.7788% 7.50%
Trimestral 102.2937% 8.50%
Mensual - 10.25%
Mensual - 10.25%

Trimestral

24/05/2022 6.55% Trimestral 101.5008% 4.63%

CREMIX usD

usD 20/11/2027 5.50% Mensual 103.3463% 5.00%

DPP usD 17/08/2027 6.00% Trimestral 107.2044% 5.00%

*Rendimientos Indicativos al dia 23/08/2018. Los mismos son susceptibles a los movimientos del mercado, asi como a su disponibilidad
al momento de realizar la inversién.
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) \ INDICADOR
DE

Fondos Fe-ch'a Pag-o- Valor de la Cuota Inv’er.s:on
Vencimiento Beneficios Minima
Fondo Cerrado de Inversion Inmobiliaria Pioneer 2025 Trimestral RD$ 1,239.99 RD $10,000
Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija 2018 Mensual RD$ 1,039.27 RD$10,000
Fondo Abierto Deposrfo Financiero Flexible: AFI i i RD $ 12,705.31 RD $10,000
Universal
Fondo Abierto Renta Valores: AFl Universal - - RD$ 12,403.51 RD $10,000
Plazo Mensual Ddlar: AFl Universal i i RD$ 1,036.59 USD $200.00
FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular 2020 Mensual RD $ 1,047.99 RD $10,000
FIC Renta Fija Capitalizable Popular 2020 Al vencimiento RD $ 1,332.39 RD $10,000
FCDS Advanced Oportunidades de Inversion 2027 - RD $ 1,114,011.49 RD $1,000,000
Ultimos 30 Ultimos 90 Ultimos 180
Fondos , , g
dias dias dias
Fondo Cerrado de Inversion Inmobiliaria Pioneer 3.97% 3.83% 18.58%
Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija -10.67% -0.58% .5.48%
Fondo Abierto Depésito Financiero Flexible: AFI

Universal 6.16% 6.00% 6.03%

Fondo Abierto Renta Valores: AFl Universal 1.61% 3.25% 4.59%

Plazo Mensual Doélar: AFI Universal 3.67% 2.68% 2.50%

FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular -10.14% 22.32% -0.88%

FIC Renta Fija Capitalizable Popular -7.54% -1.53% -1.56%

FCDS Advanced Oportunidades de Inversion 4.38% 10.87% 12.19%

*Los precios/rendimientos de estos fondos estan sujetos a las condiciones del mercado al momento de la negociacion.

\ Un Consultor CCl esta listo
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