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Por tercera vez consecutiva, el Ministerio de Hacienda decidid declarar desierta la subasta
correspondiente al mes de mayo. De las dltimas tres, esta fue la subasta donde el mercado mostro
mayor apetito ya que la demanda triplico el monto a subastar. No obstante, el emisor no estuvo
dispuesto a pagar los rendimientos que los agentes del mercado propusieron. Este nuevo revés a la
propuesta local es simbolo de que los emisores quieren evitar las alzas en las tasas de interés.

Sin embargo, las expectativas del mercado sobre el alza en las tasas de interés siguen latentes. Dentro
del panorama internacional destacamos el alza en los rendimientos de los bonos del tesoro
estadounidense hasta los niveles mas altos de los Ultimos 7 anos y el aumento en los precios del petroleo.
Por otro lado, dentro del panorama local observamos una depreciacién ligeramente mas acelerada de la
tasa de cambio y un leve aumento de la inflacién. Estas condiciones sumadas al aumento significativo de
la oferta de bonos sostienen la posibilidad de que las tasas de interés continlen su tendencia al alza.

En otro orden, la liquidez del sistema financiero ha mostrado volatilidad durante la primera quincena de
mayo, donde destacamos el vencimiento el |8 de mayo de un bono emitido por el Banco Central de la
Republica Dominicana (BCRD), lo que representd una entrada de liquidez de aproximadamente DOP
6,400 millones. Gracias a esto, la liquidez del sistema rebasé la barrera de los DOP 30,000 millones, algo
que no veiamos desde el mes de febrero del presente ano.

Liquidez del Sistema Financiero afio 2018
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En el mercado de dinero, el BCRD continta realizando activamente subastas de letras con plazos
menores a un ano. Durante esta primera quincena, el BCRD mantuvo la curva empinada, aunque en la
Ultima subasta las letras el BC decidié validar el mismo rendimiento (7.10%) para las letras con
vencimiento a 140 dias y 231 dias.

Curva de Rendimientos Letras BC Mayo 2018
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Excedente de Liquidez del Mdo. Vs.
Tasas Pasiva
(Valores en MM RD$)

[ Tasas Pasivas e Excedente de Liquidez
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Reservas Internacionales Vs. Tipo de Cambio
en USD
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Precio del Crudo de Petrdleo
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Indicadores Financieros, Economicos y
del Mercado de Valores

Tasas de Interés
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INDICADOR

_.“I\ DE BONOS

BONOS GUBERNAMENTALES
EMITIDOS LOCALMENTE

Tasa de Frecuencia de
Rendimiento Pago

Moneda Emisor de Valores Ano

Banco Central de la Republica
Dominicana

Ministerio de Hacienda de la

L o Semestral
Republica Dominicana

BONOS GUBERNAMENTALES
EMITIDOS INTERNACIONALMENTE

Emisor de Fecha de Tasa de Tasa de Precio Frecuencia de
Valores Vencimiento  Interés Cupon Rendimiento Limpio Pago

Repiblica 18/04/2024 5.88% 4.50% 107.46%

L Semestral
Dominicana

20/04/2027 8.63% 5.00% 126.69%

*Rendimientos Indicativos al dia 23/05/2018. Los mismos son susceptibles a los movimientos del mercado, asi como a su disponibilidad
al momento de realizar la inversién.
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) INDICADOR
"III DE BONOS

BONOS CORPORATIVOS

CREMIX DOP 15/06/2018 11.25% Trimestral 100.3856% 6.00%
CREMIX DOP 27/07/2018 11.75% Trimestral 101.0598% 6.13%
CREMIX DOP 26/01/2019 11.75% Trimestral 101.8111% 9.00%
CREMIX DOP 27/04/2019 12.00% Trimestral 102.6739% 9.00%
EGE HAINA DOP 14/08/2027 11.25% Mensual 107.4797% 10.00%
EGE HAINA DOP 04/10/2027 11.00% Mensual 106.0311% 10.00%
CEPM usD 12/11/2025 5.15% Trimestral 103.3045% 4.63%
DPP usbD 31/03/2027 6.25% Trimestral 108.9061% 5.00%
DPP usbD 14/11/2027 5.90% Trimestral 106.7665% 5.00%

*Rendimientos Indicativos al dia 23/05/2018. Los mismos son susceptibles a los movimientos del mercado, asi como a su disponibilidad
al momento de realizar la inversién.
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| RENTA

Fondos Fc?ch.a Pag.o. Valor de la Cuota Inv?r.s:on
Vencimiento Beneficios Minima
Fondo Cerrado de Inversion Inmobiliaria Pioneer 2025 Trimestral RD$1,226.10 RD $10,000
Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija 2018 Mensual RD$ 1,041.24 RD$10,000
Fondo Abierto Dep05|'Fo Financiero Flexible: AFI i ) RD $12,518.03 RD $10,000
Universal
Fondo Abierto Renta Valores: AFl Universal - - RD $12,312.30 RD $10,000
Plazo Mensual Doélar: AFl Universal - - RD $1,029.71 USD $200.00
FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular 2020 Mensual RD $1,078.08 RD $10,000
FIC Renta Fija Capitalizable Popular 2020 Al vencimiento RD $1,343.70 RD $10,000
FCDS Advanced Oportunidades de Inversion 2027 - RD $1,084,582.70  RD $1,000,000
Ultimos 30 Ultimos 90 Ultimos 180
Fondos , 5 ;
dias dias dias
Fondo Cerrado de Inversion Inmobiliaria Pioneer 2.77% 37.45% 29.56%
Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija -6.67% -8.32% -2.93%
Fondo Abierto Depésito Financiero Flexible: AFI

Universal 6.11% 5.96% 5.80%

Fondo Abierto Renta Valores: AFl Universal 6.48% 6.16% 4.65%

Plazo Mensual Délar: AFl Universal 2.58% 2.24% 2.25%

FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular 5.28% 2.00% 3.16%

FIC Renta Fija Capitalizable Popular 3.38% 0.22% 3.32%

FCDS Advanced Oportunidades de Inversion 11.77% 13.05% 12.11%

*Los precios/rendimientos de estos fondos estdn sujetos a las condiciones del mercado al momento de la negociacion.
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